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Σε αυτά δεν περιλαµβάνονται τα 9 δισ. ευρώ «κόκκινων» δανείων 
που προέκυψαν από τις υπό εκκαθάριση τράπεζες
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Της ΑΝΑΣΤΑΣΙΑΣ ΠΑΠ ΑΪΩΑΝΝΟΥ

Α
υστηρός και ιδιαίτερα φιλόδοξος χαρα-
κτηρίζεται ο στόχος µείωσης των «κόκ-
κινων» δανείων για το χρονικό διάστη-

µα 2016-2019 κατά 41 δισ. ευρώ, ο οποίος επι-
βάλλεται στο ελληνικό τραπεζικό σύστηµα από 
τις εποπτικές αρχές της ευρωζώνης και συγκε-
κριµένα από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισµό 
(SSM). Η τελική διαµόρφωση των ετήσιων στό-
χων µείωσης του ποσού των 116-117 δισ. ευ-
ρώ από «κόκκινα» δάνεια βρίσκεται σε εξέλι-
ξη και ήδη οι διοικήσεις των ελληνικών τραπε-
ζών έχουν στα χέρια τους τον τελικό λογαρια-
σµό. Το αυστηρό πλαίσιο ερµηνεύεται από τα 
τραπεζικά στελέχη αφενός ως έµµεση πίεση µε 
στόχο την επίσπευση της πώλησης µη εξυπηρε-
τούµενων δανείων -µε αιχµή τα επιχειρηµατικά- 
σε ξένα funds, αφετέρου επαναφέρει στο προ-
σκήνιο την ανάγκη σύστασης µίας κοινής για 
ολόκληρο το τραπεζικό σύστηµα Bad Bank, κα-
τά τα πρότυπα της Ισπανίας και της Ιρλανδίας. 

∆υσκολίες
«Ετσι όπως διαµορφώνεται η κατάσταση µε τα 
“κόκκινα” δάνεια να µη µειώνονται, αντίθετα να 
αυξάνονται έστω και µε συγκρατηµένο ρυθµό, 
σε συνδυασµό µε τις σαρωτικές αλλαγές στα 
διοικητικά συµβούλια των τραπεζών και την 
τοποθέτηση ξένων στελεχών, αποτελεί το κα-
τάλληλο σκηνικό δηµιουργίας µίας Bad Bank, 
η οποία θα εποπτεύεται από τους θεσµούς. Σε 
αυτήν θα µπορούν να µεταφερθούν µη εξυπη-
ρετούµενα δάνεια τουλάχιστον 30 δισ. ευρώ», 
αναφέρουν τραπεζικές πηγές στη Realnews, 
επισηµαίνοντας ότι για πρώτη φορά από την 
αρχή του µνηµονίου είµαστε τόσο κοντά (σ.σ.: 
τους πρώτους µήνες του 2017) στην πιθανότη-
τα της δηµιουργίας κοινής Bad Bank. «Εφόσον 
δεν καταφέρουµε να πιάσουµε τους στόχους 
λόγω συνδυαστικών παραµέτρων της αγοράς, 
της οικονοµίας, των χαµηλών τιµών, θα φθά-
σουµε στην ανάγκη της σύστασής της», προ-
σθέτουν και δεν αποκλείουν το σενάριο περαι-
τέρω συγκέντρωσης των τραπεζών, µε το επι-
χείρηµα ότι µία πιθανή µεταφορά περιουσια-
κών στοιχείων 30 δισ. ευρώ στην Bad Bank θα 
συρρικνώσει τις τράπεζες. 

Με δεδοµένο ότι οι δύο Bad Banks που έχουν 
συσταθεί στην ευρωζώνη, η ισπανική Sareb και 
η ιρλανδική NAMA, ελέγχονται µετοχικά από 
ιδιώτες επενδυτές (κατά 55% και 51% αντίστοι-
χα) που δεν είναι άλλοι από τους µετόχους των 

Τα «κόκκινα» δάνεια 
φέρνουν πιο κοντά 

την Bad Bank
Οι αυστηροί στόχοι των θεσµών για µείωση 
των «κόκκινων» δανείων κατά 41 δισ. ευρώ 
το διάστηµα 2016-2019 προβληµατίζουν τις 

διοικήσεις των τραπεζών. Ανοικτό το ενδεχόµενο 
της δηµιουργίας κοινής Bad Bank

ίδιων των τραπεζών, ο έλεγχος της διαχείρισης/
πώλησης των «κόκκινων» δανείων περνά στα 
χέρια των µετόχων και σαφώς οι πωλήσεις των 
µη εξυπηρετούµενων δανείων θα γίνουν ευκο-
λότερα. Κι αυτό διότι η στρατηγική των ελληνι-
κών τραπεζών βασίζεται στην πώληση µικρού 
µέρους των «κόκκινων» δανείων -µόλις 5,4 δισ. 
ευρώ µε βάση τις δεσµεύσεις τους για το 2016-
2019- εξαιτίας της εξευτελιστικής τιµής που δί-
νουν τα funds και η οποία θα οδηγούσε σε κα-
ταγραφή ζηµιών δισεκατοµµυρίων ευρώ στο 
τραπεζικό σύστηµα και κατ’ επέκταση στη µελ-
λοντική ανάγκη νέων κεφαλαίων, που σηµαίνει 
νέα ανακεφαλαιοποίηση. 

Οι δεσµεύσεις των τραπεζών
Από τα 116-117 δισ. ευρώ µη εξυπηρετούµε-
νων δανείων τα 9-10 δισ. ευρώ δεν ανήκουν 
στις τέσσερις συστηµικές τράπεζες (Πειραιώς, 
Eurobank, Alpha Bank και Εθνική), αλλά βρί-
σκονται υπό τη διαχείριση της Τραπέζης της 
Ελλάδος, καθώς προήλθαν από τις υπό εκκα-
θάριση πρώην τράπεζες. Ετσι, µένουν περίπου 
108 δισ. ευρώ «κόκκινα» δάνεια και οι 4 τρά-
πεζες ανέλαβαν τη δέσµευση ότι έως το τέλος 
του 2019 θα µειώσουν τις επισφάλειες κατά 
41 δισ. ευρώ. Για τα υπόλοιπα ήδη υπάρχουν 
από το τραπεζικό σύστηµα προβλέψεις (σ.σ.: 
δεσµευµένα κεφάλαια) ύψους 60 δισ. ευρώ, 

ΤτΕ
Ο διοικητής 
της Τραπέζης 
της Ελλάδος, 
Γιάννης 
Στουρνάρας, 
ζητά από τις 
τράπεζες 
να προχω-
ρούν σε 
µακροχρόνιες 
ρυθµίσεις 
«κόκκινων» 
δανείων

30 ∆ΙΣ.
ευρώ µη 
εξυπηρετού-
µενα δάνεια 
εκτιµάται ότι 
θα µπο-
ρούσαν να 
µεταφερθούν 
από τα χαρτο-
φυλάκια των 
τραπεζών 
στην κοινή 
Βad Βank

Οι τέσσερις ελληνικές τράπε-
ζες δεσµεύτηκαν ότι θα πω-
λήσουν σε ξένα funds έως 
το τέλος του 2019 επισφαλή 
δάνεια 5,4 δισ. ευρώ
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οι οποίες καλύπτουν, εφόσον χρειαστεί, τη δι-
αφορά. Στα πλάνα που απέστειλαν οι τράπε-
ζες στον SSM και την Τράπεζα της Ελλάδος πε-
ριγράφουν τις κινήσεις που θα κάνουν προ-
κειµένου να επιτύχουν τον στόχο µείωσης κα-
τά 41 δισ. ευρώ: 
f Θα προχωρήσουν σε µακροχρόνιες 
ρυθµίσεις µη εξυπηρετούµενων δα-
νείων 28 δισ. ευρώ από όλες τις κα-
τηγορίες - στεγαστικά, καταναλω-
τικά, επιχειρηµατικά. Η σύσταση 
για µακροχρόνιες και όχι µόνο 
για 12 µήνες ρυθµίσεις έγινε µε 
επιστολή που τους απέστειλε ο 
διοικητής της Τραπέζης της Ελλά-
δος Γιάννης Στουρνάρας.
f Θα µειώσουν κατά 7,6 δισ. ευ-
ρώ τα «κόκκινα» δάνεια µέσω ρευ-
στοποίησης εγγυήσεων. Στην κατηγο-
ρία αυτή εντάσσονται οι πλειστηριασµοί 
ακινήτων, οι οποίοι ξεκινούν τον Σεπτέµβριο. 

Στις δεσµεύσεις των τραπεζών οι πωλήσεις 

«κόκκινων» δανείων σε ξένα και ελληνικών συµ-
φερόντων funds ανέρχονται µόλις σε 5,4 δισ. 
ευρώ. Σύµφωνα µε τους επόπτες, το νούµερο 
είναι µικρό και εδώ αναµένεται να υπάρχουν 
διαφωνίες τους επόµενους µήνες. Πηγές ανα-
φέρουν ότι οι ιταλικές τράπεζες, οι οποίες τα τε-

λευταία δύο χρόνια δεν πουλούσαν «κόκκι-
να» δάνεια, δεσµεύθηκαν µετά την πρό-

σφατη τραπεζική κρίση να πουλήσουν 
δάνεια ύψους 40 δισ. ευρώ. 

Τι θα γίνει, όµως, µε ενδεχόµενα 
νέα «κόκκινα» δάνεια την περίοδο 
2016-2019; Σύµφωνα µε τις εκτι-
µήσεις και µε βάση τα µακροοικο-
νοµικά δεδοµένα της ελληνικής οι-

κονοµίας, έως τότε αναµένεται να 
δηµιουργηθεί νέα γενιά µη εξυπηρε-

τούµενων δανείων περίπου 20 δισ. ευ-
ρώ. Τα στελέχη των τραπεζών υποστηρί-

ζουν ότι το ύψος της νέας γενιάς επισφαλειών 
θα αντιµετωπιστεί από το κεφαλαιακό «µαξιλά-
ρι» των 60 δισ. ευρώ προβλέψεων. 

ΣΕ ΑΝΤΙΘΕΣΗ με την Ελλάδα, η κρίση στην 
Ισπανία και την Ιρλανδία ήταν τραπεζική κα-
τόπιν εκτίναξης των «κόκκινων» δανείων λό-

γω της κρίσης που 
μεταφέρθηκε το 2009 
από τις Ηνωμένες Πο-
λιτείες. Το 2009 η Ιρ-
λανδία δημιούργη-
σε μία Bad Bank, τη 
ΝΑΜΑ, στην οποία 
μεταφέρθηκαν από 

το τραπεζικό της σύστημα «κόκκινα» δάνεια 
περίπου 75 δισ. ευρώ, τα οποία αγοράσθη-
καν από τις τράπεζες με «κούρεμα» 35%. Η 
NAMA πουλά και διαχειρίζεται τα δάνεια, με 

μέρος των κερδών να πηγαίνει στους ιδιώτες 
μετόχους που ελέγχουν το 51% και το υπό-
λοιπο στο κράτος, το οποίο κατέχει το 49%. 

Στην Ισπανία, το 2012, συστάθηκε η Bad 
Bank SAREB, στην οποία οι ιδιώτες δια-
θέτουν το 55% και το κράτος το 45%. Στη 
SAREB μεταφέρθηκαν «κόκκινα» δάνεια 
ύψους περίπου 55-60 δισ. ευρώ. 

Η πλειονότητα των «κόκκινων» δανείων 
που μεταφέρθηκε ανήκε σε επιχειρήσεις, με 
αιχμή το real estate, καθώς στη χώρα προ-
κλήθηκε κραχ στην αγορά ακινήτων. Ωστό-
σο, και στις δύο περιπτώσεις στις Bad Banks 
μεταφέρθηκαν και δάνεια ιδιωτών (στεγαστι-
κά, καταναλωτικά). 

ΤΑ ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑΤΑ ΣΤΗΝ ΕΥΡΩΖΩΝΗ

Τι γίνεται 
σε Ιρλανδία 
και Ισπανία

στόχος
Η τελική 
διαµόρφωση των 
ετήσιων στόχων 
µείωσης του 
ποσού των 116- 
117 δισ. ευρώ 
από «κόκκινα» 
δάνεια βρίσκεται 
σε εξέλιξη και 
ήδη οι διοικήσεις 
των ελληνικών 
τραπεζών έχουν 
στα χέρια τους τον 
τελικό λογαριασµό

10 δισ.
ευρώ «κόκκινα» 
δάνεια δεν 
ανήκουν 
στις τέσσερις 
συστηµικές 
τράπεζες, αλλά 
βρίσκονται υπό 
τη διαχείριση της 
Τραπέζης της 
Ελλάδος

ΕΚΤΙΜΗΣΗ 
ΝΕΑΣ ΓΕΝΙΑΣ

«ΚΟΚΚΙΝΩΝ» ∆ΑΝΕΙΩΝ
ΓΙΑ 2016-2019

20
δισ. €


